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Neues von den KCD-Fonds

Anlagen im aktuellen Kapitalmarktumfeld
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Inflation und GeldpolitikUkraine-Krieg Omikron-Welle

Drei Themen stehen im Fokus der Kapitalmärkte

Quelle: Union Investment, Stand: 18. Mai 2022. 
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Der Zinsanstieg bietet perspektivisch Chancen 

Entwicklung der 10-jährigen Bundesanleihen 

Quelle: Deutsche Bundesbank, 9. Mai 2022

Laufende Renditen verschiedener Anlageklassen
Zeitraum 10 Jahre, in Prozent
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Quelle: BofA Merrill Lynch Indizes, Refinitiv, eigene Berechnungen
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Betrachtungszeitraum jeweils über fünf Jahre
Schematische Darstellung, Kursverlauf fiktiv

Quelle: Union Investment, eigene Berechnungen. Es handelt sich um eine beispielhafte Darstellung. Sie dient zur Veranschaulichung des Durchschnittspreiseffekts. Die verwendeten Werte sind fiktiv und 

kein verlässlicher Indikator für eine künftige Wertentwicklung. Bei tatsächlichem Abschluss eines Fondssparplans fallen Kosten und Gebühren an, die sich mindernd auf das Anlageergebnis auswirken. 

Berechnungsbeispiel mit fiktiven Kursen: Monatliches Sparen von 100,ïEuro über fünf Jahre.

Wann und wie soll man als kirchlicher Anleger oder Stiftung im 

aktuellen Kapitalmarktumfeld investieren?
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ĂAuch institutionelle 

Investoren sollten

Sparpläne für

die strukturierte 

Kapitalanlage nutzenñ

Die definierte, wiederkehrende Anlage zu festen Zeitpunkten blendet die Frage nach dem Timing aus
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Jährliche Ausschüttung
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Risikostreuung auch mit wenigen Anlagelösungen möglich 

Mischfonds aus verzinslichen 

Wertpapieren und Aktien
Immobilienfonds

Defensiver Mischfonds mit 

Schwerpunkt Europa, 

maximal 30% Aktienquote 

und Investment Grade 

Rating bei den Anleihen

Über 200 Wertpapiere von 

mehr als 150 Emittenten 

Offener Immobilienfonds mit 

europäischem Schwerpunkt,

Gewerbeimmobilien in 

Metropolen mit wirtschaft-

lichen Entwicklungspotenzial

Über 100 Liegenschaften 

im Bestand

UniImmo: EuropaKCD-Union 

Nachhaltig MIX

Jährliche Ausschüttung

Globaler Aktienfonds Mikrofinanz-Fonds

KCD-Union Aktien 

Nachhaltig

Globaler investierender 

Aktienfonds mit 

Schwerpunkt in Aktien USA

Derzeit über 150 Aktien im 

Bestand

IIV Mikrofinanzfonds

Dieser Fonds vergibt das 

investierte Kapital als 

Darlehn an ausgewählte 

Mikrofinanz - Institute in 

Entwicklungsländern.

Derzeit über 595.000 

Darlehn in 33 Ländern 
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Wertentwicklung des KCD-Union Nachhaltig MIX seit Auflage

Investiert sein zahlt sich aus!

Stand: 29. April 2022

Bitte beachten Sie den rechtlichen Hinweis am Ende der Präsentation.

Fondswährung EUR, netto, indexiert
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1992: Groß-

britannien tritt 

aus Währungs-

raum aus

1994: Balkan Krieg

1995: Tequila 

Krise

1996: Fed zweifelt 

Aktienmarkt-

bewertung an

1997: Asienkrise

1998: 

Russische 

Finanzkrise

1999: Argentini-

sche Finanzkrise

2003: Irakkrieg

2004: Terror-

angriff in Madrid

2005: Terror-

angriff in London/

Hurricane Katrina

2006 Immobilien-

blase

2007: US Hypothekenkrise

2008: Globale Finanzkrise

2009: Globale Finanzkrise

2010: 

Staatsschulden

krise Europa

2011: 

Griechische 

Schuldenkrise

2013: Ukraine

Krise

2014:Wirtschafts-

krise Brasilien

2015: China 

Aktienmarkt-

crash

2016:Brexit / 

Trumpwahl

2017: 

Wachsender 

Populismus

2018: Handels-

konflikt China 

- USA

2020:Covid 19-

Pandemie

Michael Flaschka 

übernimmt das 

Management des Fonds 

2000: Platzen Internet Blase

2001: Terroranschläge 9/11

2002: Aktienmarktcrash

2022:

Ukraine-Krieg
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Anlagenstruktur des KCD-Union Nachhaltig MIX im Überblick

Inklusive Zielfondsauflösung, ohne Derivatewirkung. 

Bitte beachten Sie den rechtlichen Hinweis am Ende der Präsentation.

Stand: 29. April 2022

Fondsallokation
In Prozent des Fondsvermögens
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3,5%

11,7%

31,0%

26,1%

27,7%

Liquidität

Pfandbriefe

Unternehmens-
anleihen

Staaten und
staatsnahe
Emittenten

Aktien

68,8%

·Aktienquote bis zu 30% möglich

·Ertragschancen der Aktienmärkte nutzen, 

Rentenmärkte zur Risikodiversifikation

·Berücksichtigung von nachhaltigen und 

ethischen Kriterien in der Anlagepolitik

·Durchschnittliches Mindestrating auf 

Gesamtfondsebene BBB (Investment Grade)

·High Yield und Emerging Markets Anleihen 

zusammen bis zu 10% zulässig

·Anlagen in Rohstoffen, Immobilien, Krypto-

währungen sind nicht zulässig

Anlageziele und -grenzen des Fonds
(Auszug)

Ø Rating: A

Ø Rendite: 1,84%
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Gestaltung der Anlagepolitik und der Nachhaltigkeitskriterien

Anlageausschuss (Kapitalmarkt)
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Kriterienausschuss (Nachhaltigkeit)

·Aktiver Austausch mit dem Fonds-

management bezüglich der 

Anlagestrategie, Positionierung, 

Marktrück- und Ausblickes 

·Gestaltung der Anlagepolitik der KCD-

Fonds

·Vorsitz des Anlageausschusses durch

die DKM Darlehnskasse Münster

·Gemeinsame Definition der 

Nachhaltigkeitskriterien gemäß

ÅOrientierungshilfe der Katholischen 

Bischofskonferenz

ÅLeitfaden der Evangelischen Kirche 

in Deutschland 

·Weiterentwicklung und Evolution des 

gesamten Nachhaltigkeitskonzepts und 

der Kriterien

Halbjährliche

Sitzungen
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Best-in-Class

Nachhaltigkeitsbewertung von 

Geschäftspraktiken und Ausschluss der 

schlechtesten 50 %  der Unternehmen 

der jeweiligen Branche

Aktives Aktionärstum

Unternehmensdialog und 

Ausübung von Stimmrechten 

(Engagement)

Wirkungsbezogenes 

Investment

Nachhaltige Geschäftsmodelle, die 

die UN-Ziele für nachhaltige 

Entwicklung (SDG) unterstützen

Vermeidung von 

Reputationsrisiken

Ausschluss von Unternehmen 

anhand der Union Investment-

Negativliste Nachhaltigkeit

CO2-Intensität

Analyse der CO2-Intensität von 

Investments

Ausschlusskriterien

Ausschluss von Staaten und 

Unternehmen nach strengen 

Kriterien, die fortlaufend überprüft 

werden

Bausteine bei der Umsetzung von Nachhaltigkeit in den KCD-Fonds
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Die Welt im Wandel ïder Problemdruck steigt und damit auch die 

Nachfrage nach Lösungen

10

Verstädterung

Demographischer 

Wandel
Bevölkerungs-

wachstum

Soziale 

Ungleichheit
Rohstoff-

verknappung

Krankheiten 

Luftver-

schmutzung

Klima-

wandel

Energieeffiziente Lösungen

ÅEnergieeffiziente Technologien

ÅIT & Software Lösungen

ÅEnergiemanagement

ÅLED-Technologie

Nachhaltige Mobilität
ÅSchienenverkehr

ÅElektromobilität

ÅÖffentliches Transportwesen

ÅGreen Logistics

Nachhaltiger Konsum
ÅVegane / Bionahrungsmittel

ÅGesunde Ernährung

ÅNachhaltiger Tourismus

ÅNachhaltige Produkte

Gesundheit
ÅMedizintechnik

ÅKrankenversicherung

ÅPharmazeutika 

ÅGesundheitseinrichtungen

Erneuerbare Energie
ÅSolarenergie

ÅWindkraft

ÅWasserstoff als Energieträger

ÅBrennstoffzellen
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ESG Convictions + fundamentale Analyse = Gewinner von nachhaltigen 

Trends

Erfüllung von ESG Conviction Kriterien 

ESG Gewinnentwicklung: Nachhaltigkeit ist 
wichtiger Treiber des Geschäftsmodells und  
Gewinnentwicklung. 

ESG Qualität: hoher ESG Score, oder 
signifikante ESG Verbesserung erkennbar.

Player - Transitioner

Fundamentale Überzeugung: Starkes Buy-
Rating oder FSI PM Aktien

1.

2.

3.

ESG Convinction Typen  

·Geschäftsmodell basiert auf nachhaltigen Geschäftsfeld

·Nachhaltige Geschäftsfelder wesentlicher Treiber der 

Gewinnentwicklung  

·Nachhaltige Veränderung des Geschäftsmodell. 

Nachhaltige Geschäftsfelder wachsen stärker im 

Vergleich zu anderen Geschäftsfeldern.

·Nachhaltige Geschäftsfelder wesentlicher Treiber der 

zukünftigen Gewinnentwicklung  

Transitioner

Player
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·ContiTech unterhält einen 

Wartungsvertrag für ein Phosphat-

gestein-Förderband mit dem 

Unternehmen OCP. Das 100km 

lange Förderband und die Mine 

stehen im durch Marokko 

besetzten Gebiet der 

Westsahara.

·Das sahaurische Volk hat dem 

Handel widersprochen. Die 

Ausbeutung von Phosphor durch 

Marokko/OCP wurde von der UN 

verurteilt.

·Februar 2021: ContiTech beendet 

Geschäftsbeziehungen in der 

völkerrechtswidrig besetzten 

Westsahara

·Die Geschäftsbeziehung ContiTech

auf dem Gebiet der Westsahara 

bestand seit 1971

Quelle: Union Investment

Meilenstein: Continental ïUnternehmenstochter

ContiTech zieht sich aus der Westsahara zurück
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·Wir forderten in 

Unternehmensgesprächen und auf 

der Hauptversammlung 2020 eine 

Beendigung der 

Geschäftsbeziehungen in der 

völkerrechtswidrig besetzten Zone 

der Westsahara

Hintergrund Engagement Ergebnis


